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PROSEGUE IL PERCORSO DI CRESCITA DI OVS 
NEL 2024 VENDITE +6%, EBITDA E CASH FLOW IN AUMENTO 

PROPOSTO DIVIDENDO DI 0,11 EURO PER AZIONE 
 

Vendite nette dell’esercizio 2024 in aumento del 6,2% a €1.631 milioni. 

Le principali insegne, OVS ed Upim, hanno registrato un’ottima performance. Anche Stefanel ha 
mostrato una decisa crescita, con un secondo semestre in accelerazione grazie alla nuova 
direzione stilistica. Ottimi risultati sia nell’abbigliamento, in particolare quello donna, sia nel 
beauty, che mantiene una crescita a doppia cifra. 

L’incremento nelle vendite ed il miglioramento del margine commerciale al 58,2% (+90 bps 
rispetto al 2023), hanno generato un EBITDA rettificato dell’esercizio di €195,3 milioni, in crescita 
di €13,0 milioni. L’utile netto rettificato è pari a €77,9 milioni. 

La generazione di cassa dell’esercizio ammonta a €68,6 milioni, ancora una volta in aumento. La 
leva finanziaria al 31 gennaio 2025 si conferma allo 0,8x sull’EBITDA, ancorché nell’anno siano stati 
distribuiti dividendi per €25,3 milioni ed effettuati acquisti di azioni proprie per €46,1 milioni. 

Nel triennio la società ha generato cassa per quasi €200 milioni, pur con ingenti investimenti in 
progetti di innovazione tecnologica volti al miglioramento delle operations. 

Le nuove collezioni sono state ben accolte dai clienti e le vendite del primo trimestre 2025 
risultano in linea rispetto all’ottimo andamento del 2024. 

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all'Assemblea un dividendo di 0,11 Euro 
per azione, +57% rispetto al dividendo sui risultati 2023. Inoltre, ha approvato la prosecuzione 
dell’attuale piano di buyback per ulteriori €10 milioni. 
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Commento dell’Amministratore Delegato, Stefano Beraldo 
 
L’esercizio 2024 
 
Esercizio 2024 nel segno dell’accelerazione della crescita in termini di vendite e di redditività. 
 
Dopo un primo semestre caratterizzato da condizioni meteo molto sfavorevoli, che pur ha 
registrato un aumento delle vendite, la seconda metà dell’esercizio ha visto una crescita di quasi 
il 9%. L’esercizio si è quindi concluso con vendite in progressione del 6,2%. 
 
Sia OVS che Upim, le principali insegne del gruppo, hanno conseguito ottimi risultati: la prima con 
un aumento delle vendite del 6%, ottenuto principalmente a parità di superfici di vendita, la 
seconda con una crescita di oltre l’8%, beneficiando anche delle nuove aperture.  
 
Positivo il contributo di Stefanel, con una forte crescita nella seconda metà dell'anno. Anche le 
attività internazionali hanno prodotto un incremento di vendite e di marginalità. Forte la crescita 
dell’e-commerce in termini di top line e di redditività, anche grazie all’entrata in funzione della 
nuova infrastruttura tecnologica. 
 
Nel mondo dell’abbigliamento il principale driver di crescita si conferma ancora una volta l’offerta 
rivolta al mondo femminile, con particolare apprezzamento per le collezioni rivolte alle giovani, 
come dimostrato dall’eccellente risultato del brand B-Angel. In crescita fatturato e margini anche 
dell’abbigliamento uomo e kids. Per il secondo anno consecutivo, il segmento beauty mantiene 
un trend di crescita a doppia cifra e si conferma un'importante leva di cross-selling grazie 
all’interesse generato verso il pubblico femminile. 
 
Nel 2024 il margine commerciale sale al 58,2%, in aumento di 90 punti base, principalmente 
grazie al miglior costo d’acquisto della primavera-estate 2024 rispetto a quella del 2023. 
 
La combinazione di maggiori vendite e miglior margine ha portato ad un incremento dell'EBITDA 
dell’esercizio di €13 milioni, nonostante le tensioni inflazionistiche sui costi indiretti, in 
particolare l'aumento del costo del personale dovuto al rinnovo del contratto collettivo nazionale. 
 
L’EBITDA risente inoltre di oltre €4 milioni relativi a svalutazioni di crediti verso clienti in difficoltà 
finanziaria e a riversamenti di precedenti benefici fiscali “Ricerca e sviluppo” che hanno 
interessato la maggior parte delle aziende del comparto moda. La magnitudine di questi eventi, 
per i quali già erano stati effettuati accantonamenti nel corso dell’anno, si è solo recentemente 
manifestata maggiore di quanto ragionevolmente prima prevedibile. 
 
L’esercizio ha visto investimenti per €95 milioni, compresivi di circa €15 milioni per il 
completamento di significativi progetti di innovazione tecnologica. In particolare, è stato attivato 
l’impianto per il riutilizzo dei capi in ottica di economia circolare in Puglia, ed è stata completata 
l’installazione delle nuove casse smart che consentono una completa integrazione tra negozi 
fisici e sistemi digitali, una shopping experience personalizzata e operazioni di negozio più snelle 
ed interconnesse. La generazione di cassa è in aumento del 7% rispetto al 2023. 
 
Evoluzione prevedibile della gestione 
 
L’attuale contesto macroeconomico, caratterizzato da incertezze e da incrementi di costi per le 
famiglie, potrebbe tradursi in un rallentamento dei consumi.  
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Il gruppo OVS è comunque correttamente posizionato e oggettivamente capace di attrarre fasce 
di consumatori provenienti da segmenti di prezzo più elevati. 
 
In relazione ai dazi sulle esportazioni in USA, l'assenza di vendite nel mercato americano rende 
OVS non esposta. Parallelamente, i dazi imposti sui paesi asiatici stanno determinando una 
maggiore disponibilità da parte dei fornitori verso clienti europei, creando opportunità di 
approvvigionamento più favorevoli. Il rafforzamento dell’Euro sul Dollaro gioca a nostro favore. 
 
Nel 2025 il gruppo OVS continuerà ad ampliare l’offerta dedicata al mondo femminile, un 
segmento chiave che vale oltre la metà del mercato e dove OVS ha ancora un significativo 
potenziale di crescita. In questa direzione si inseriscono il recente lancio della collezione Les 
Copains, partita con eccellenti risultati ed apprezzata per la sua connotazione contemporanea e 
capace di valorizzare la femminilità, ed il potenziamento del segmento beauty, che si estenderà 
anche con l’avvio di un programma di aperture di negozi dedicati, il primo dei quali sta dando 
risultati eccellenti da molti mesi. Proseguirà il rafforzamento numerico e qualitativo delle reti 
OVS ed Upim. 
 
Molto promettenti risultano alcune nuove relazioni commerciali con partner internazionali. 
 
L’atteso incremento delle vendite, conseguente ai progetti di prodotto e di sviluppo rete, 
rafforzato dall’aspettativa di una normalizzazione metereologica rispetto all’anomalia del 
bimestre maggio-giugno dello scorso anno, è il principale driver delle previsioni di crescita 
dell'EBITDA nel 2025, nonostante il trascinamento degli aumenti del costo del personale legati al 
rinnovo del contratto nazionale che impatteranno anche sull’esercizio in corso. 
 
Il flusso di cassa del 2025 beneficerà della riduzione degli investimenti per la parte non ricorrente. 
Non è stato previsto ancora alcun miglioramento in relazione al blocco del canale di Suez. 
 
Current trading 
 
Per il settore dell’abbigliamento i mesi da febbraio ad aprile rappresentano tradizionalmente il 
periodo con minor volume di vendite in quanto caratterizzato prevalentemente dagli ultimi saldi 
invernali e da un meteo che solo in aprile induce agli acquisti primaverili. 
 
Le nuove collezioni sono state ben accolte dai clienti e le vendite dei primi mesi risultano in linea 
rispetto all’ottimo andamento del 2024, che nel medesimo periodo realizzava una forte crescita 
rispetto al 2023, sostenuta da un inizio di aprile particolarmente favorevole. 
 
Piano di buyback 
In considerazione dell’importanza di questo strumento, specialmente nell’attuale contesto di 
elevata volatilità nei mercati finanziari, si ritiene opportuno proseguire nel programma di 
acquisto di azioni proprie per un’ulteriore dotazione di €10 milioni. 
Coerentemente, il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea degli Azionisti 
l'approvazione di una nuova autorizzazione per proseguire con nuovi piani di buyback. 
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Principali risultati economici 

 
 
Vendite nette 
Le vendite nette dell’esercizio 2024, pari a €1.631,4 milioni, sono state generate da una crescita 
del 7,1% dei negozi diretti e da un incremento del 2,4% del canale franchising. 
 

 
 
EBITDA 
Nell’esercizio 2024 il gruppo ha generato un EBITDA rettificato di €195,3 milioni, in aumento di 
€13,0 milioni rispetto ai €182,2 milioni del 2023, pari al 12,0% sulle vendite.  
 
L’EBITDA di OVS raggiunge i €162,8 milioni, in crescita di €10,2 milioni rispetto al 2023, mentre 
quello di Upim supera i €40,1 milioni, con un incremento di €5,5 milioni.  
 
Tale risultato risente di oltre €4 milioni di svalutazioni una tantum. 

Nella tabella sono esposti i principali risultati economici e finanziari Rettificati al fine di rappresentare l’andamento gestionale del gruppo al netto di 
eventi non ricorrenti e non afferenti alla gestione caratteristica e dell’applicazione del principio contabile IFRS 16.  
Per i dettagli sugli elementi di riconciliazione tra risultati reported e rettificati si rimanda alla sezione Appendix del documento 

€m
31 gen 2025
Rettificato

31 gen 2024
Rettificato

Variazione
Rettificato

Variazione %
Rettificato

Vendite Nette 1.631,4 1.535,6 95,8 6,2%

Gross Margin 949,2 879,4 69,8 7,9%
GM% 58,2% 57,3% +91ppt

EBITDA 195,3 182,2 13,0 7,2%

EBITDA% 12,0% 11,9% +10ppt

EBIT 129,0 119,1 9,9 8,3%

EBIT% 7,9% 7,8% +15ppt

PBT 109,5 101,3 8,2 8,0%

Risultato netto 77,9 75,9 2,0 2,6%
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Utile netto 
L’utile netto rettificato sale a €77,9 milioni con un miglioramento dovuto al maggiore EBITDA, al 
netto di un aumentato tax rate dovuto a mutamenti normativi a livello sia internazionale che 
nazionale. 
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Stato patrimoniale sintetico 

 
Rendiconto finanziario sintetico 

 
 

Il flusso di cassa dell’esercizio, in crescita del 7%, è il risultato del maggiore EBITDA, in parte 
controbilanciato da investimenti ancora significativi per la conclusione dei progetti di 
miglioramento delle operations e dal maggiore assorbimento di cassa per imposte rispetto al 
2023 conseguente al venir meno di residue eccedenze di acconti. 
Nell’esercizio la società ha acquistato azioni proprie per €46,1 milioni e distribuito dividendi per 
€25,3 milioni. 
 

Nella tabella è esposta la situazione patrimoniale Reported e Rettificata al fine di fornire una rappresentazione patrimoniale del gruppo al netto 
dell’applicazione del principio contabile IFRS 16 e riclassificando le passività per resi ex IFRS 15 tra le componenti del Capitale Circolante Operativo 

Nella tabella sono esposti i flussi di cassa rettificati al fine di rappresentare l’andamento gestionale del gruppo al netto di eventi non ricorrenti e non 
afferenti alla gestione caratteristica, al netto dell’applicazione del principio contabile IFRS 16 e riclassificando le passività per resi ex IFRS 15 tra le 
componenti del Capitale Circolante Operativo. 

€m
31 gen 2025

Reported

di cui 
impatti 
IFRS 16

di cui 
riclassifica 

IFRS 15

31 gen 2025
Rettificato

31 gen 2024
Reported

di cui 
impatti 
IFRS 16

di cui 
riclassifica 

IFRS 15

31 gen 2024
Rettificato

Crediti Commerciali 107,0 0,0 28,9 78,2 105,2 0,0 25,1 80,1

Rimanenze 486,7 0,0 0,0 486,7 461,0 0,0 0,0 461,0

Debiti Commerciali (435,0) 6,6 0,0 (441,6) (400,6) 4,8 0,0 (405,4)

Capitale Circolante Operativo 158,8 6,6 28,9 123,3 165,5 4,8 25,1 135,7
Altri crediti/(debiti) non finanziari a breve (150,3) (4,3) (28,9) (117,2) (149,6) (7,3) (25,1) (117,2)

Capitale Circolante Netto 8,4 2,3 0,0 6,1 16,0 (2,5) 0,0 18,5
Immobilizzazioni nette 2.146,9 944,4 0,0 1.202,5 2.100,3 916,1 0,0 1.184,2

Imposte differite nette (28,9) 7,0 0,0 (35,9) (27,8) 7,0 0,0 (34,8)

Altri crediti (debiti) non finanziari a lungo (19,2) 11,7 0,0 (30,9) (11,3) 11,7 0,0 (23,0)

Benefici ai dipendenti e altri fondi (34,5) 0,0 0,0 (34,5) (34,4) 0,0 0,0 (34,4)

Capitale Investito  Netto 2.072,7 965,4 0,0 1.107,3 2.042,8 932,3 0,0 1.110,5
Patrimonio Netto 893,2 (80,5) 0,0 973,8 900,9 (64,4) 0,0 965,3

Indebitamento finanziario netto 1.179,4 1.045,9 0,0 133,5 1.141,9 996,7 0,0 145,2

Totale Fonti di Finanziamento 2.072,7 965,4 0,0 1.107,3 2.042,8 932,3 0,0 1.110,5

€m FY 2024 FY 2023

EBITDA Rettificato 195,3 182,2
Oneri non ricorrenti (6,6) (3,6)

Variazione Capitale Circolante Operativo 12,4 15,5

Altre Variazioni del  Capitale Circolante 6,6 (1,2)

Investimenti (94,7) (94,4)

Cash Flow Operativo 112,9 98,5
Oneri finanziari (17,7) (16,2)

Tasse (24,2) (6,4)

Altro (2,4) (11,6)

Cash Flow Netto 
escluso dividendi e acquisto azioni proprie

68,6 64,3

Dividendi (25,3) (16,4)

Acquisto azioni proprie (46,1) (31,4)

Variazione Posizione finanziaria netta
escluso MtM strumenti di copertura

(2,9) 16,5

Variazione MtM strumenti di copertura e differenze cambio 14,6 9,5

Variazione Posizione finanziaria netta 
incluso MtM strumenti di copertura

11,7 25,9
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Posizione finanziaria netta 
Al 31 gennaio 2025 l’indebitamento finanziario netto del gruppo, rettificato per l’impatto del mark-
to-market degli strumenti di copertura e dell’impatto derivante dall’applicazione dell’IFRS 16, era 
di €148,3 milioni. 
 

 

 
Azioni proprie 
Al 31 gennaio 2025 OVS S.p.A. deteneva in portafoglio 46.208.461 azioni proprie, rappresentanti il 
15,883% del capitale sociale ripartito in 290.923.470 azioni. Successivamente, in esecuzione della 
delibera dell'Assemblea Straordinaria degli Azionisti del 19 febbraio 2025, sono state annullate 
complessivamente 35.891.347 azioni proprie, delle quali 29.092.347 annullate in sede 
assembleare e 6.799.000 da parte del Consiglio di Amministrazione del 1 aprile 2025 in attuazione 
della delega conferita. 
 
Al 14 aprile 2025, OVS detiene 8.412.114 azioni proprie, pari al 3,298% del capitale sociale oggi 
ripartito in 255.032.123 azioni. 
 

 
 

€m 31 gennaio 2025 31 gennaio 2024

Indebitamento Netto reported 1.179,4 1.141,9

Indebitamento Netto rettificato 
per MtM strumenti di copertura e IFRS16

148,3 145,5

Leverage su EBITDA
Indebitamento netto rettificato / 
EBITDA rettificato ultimi 12 mesi

0,76x 0,80x

Leverage ultimi 12 mesi su EBITDA
Indebitamento netto rettificato ultimi 12 mesi / 
EBITDA rettificato ultimi 12 mesi

1,32x 1,39x
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Approvati ulteriori 10 milioni di Euro di Buyback 
Il Consiglio di Amministrazione, in esecuzione dell’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie in 
essere e rilasciata dall’Assemblea del 24 gennaio 2024, ha deliberato in data odierna di proseguire 
ulteriormente nell’attuazione del programma di acquisto di azioni proprie per un importo fino ad 
ulteriori 10 milioni di Euro. 
Il programma di acquisto è finalizzato, per l’ulteriore tranche approvata, a regolarizzare 
l’andamento delle negoziazioni e dei corsi e per sostenere sul mercato la liquidità del titolo. 
A tale riguardo si ricorda che per l’attuazione del suddetto programma, la Società ha conferito e 
- per quanto occorrer possa, confermato in data odierna - ad un intermediario di primario livello 
l’incarico di assumere ed eseguire, in piena indipendenza, le decisioni in merito agli acquisti di 
azioni OVS, nel rispetto dei parametri e criteri contrattualmente predefiniti oltre che di quanto 
previsto dalla normativa applicabile e dalla delibera assembleare di autorizzazione.  
Per ulteriori informazioni, si rinvia al comunicato stampa dello scorso 24 gennaio 2024, 
disponibile sul sito internet della Società www.ovscorporate.it e sul meccanismo di stoccaggio 
autorizzato “1INFO” al sito www.1info.it.  
 
Convocazione dell’Assemblea degli Azionisti in seduta ordinaria e straordinaria per il 30 
maggio 2025 
Nella riunione odierna, il Consiglio di Amministrazione ha altresì deliberato di convocare 
l’Assemblea degli Azionisti, in seduta ordinaria e straordinaria, presso la sede legale della Società 
in Venezia-Mestre, via Terraglio 17, in unica convocazione, il 30 maggio 2025 ad ore 10:00, per 
discutere e deliberare, in sede ordinaria, sull’approvazione del Bilancio d’esercizio al 31 gennaio 
2025 e sulla proposta di destinazione del risultato d’esercizio. Sempre in sede ordinaria 
l’Assemblea sarà chiamata: (i) ad esprimere il proprio voto vincolante in merito alla Politica di 
Remunerazione per il 2025, contenuta nella Sezione I della “Relazione sulla politica in materia di 
remunerazione e sui compensi corrisposti”, nonché ii) il proprio voto consultivo sui compensi 
corrisposti nell’esercizio 2024 riportati nella Sezione II della relazione medesima. L’Assemblea 
delibererà inoltre sulla proposta di rinnovo dell’autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di 
azioni proprie, previa revoca, per la parte rimasta ineseguita, della deliberazione assunta al 
riguardo dall’Assemblea del 24 gennaio 2024, nonché su alcune proposte di modifica al 
Regolamento Assembleare. 
In sede straordinaria sarà chiamata a deliberare in merito a talune proposte di modifiche 
statutarie finalizzate ad apportare alcune precisazioni in merito (i) alle modalità di partecipazione 
in Assemblea dei soggetti legittimati, ii) alla durata in carica degli Amministratori nominati e alla 
quota minima di partecipazione al capitale sociale per la presentazione di una lista per la nomina 
del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, iii) alle modalità di svolgimento delle 
riunioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale; e ad iv) adeguare lo Statuto alla 
recente normativa in tema di sostenibilità. 
La Società si è avvalsa della facoltà prevista dall’articolo 106, comma 4, del decreto-legge 17 
marzo 2020, n. 18, convertito con modificazioni dalla Legge 24 aprile 2020, n. 27, per lo 
svolgimento delle assemblee di società ed enti - la cui efficacia è stata prorogata alle assemblee 
che si terranno entro il 31 dicembre 2025 dal decreto-legge 27 dicembre 2024 n. 202, convertito 
in Legge 21 febbraio 2025, n. 15 (c.d. “Decreto Mille Proroghe 2024”), che prevede che l’intervento 
in Assemblea di coloro ai quali spetta il diritto di voto sia consentito esclusivamente per il tramite 
del rappresentante designato ai sensi dell’art. 135-undecies del D. Lgs. n. 58/98 (“TUF”).  
L’avviso di convocazione dell'Assemblea verrà pubblicato nei termini previsti dalla normativa 
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applicabile e sarà reso disponibile nel sito internet della Società all’indirizzo 
http://www.ovscorporate.it/it/governance/assemblea-degli-azionisti e presso il meccanismo di 
stoccaggio autorizzato “1INFO” al sito www.1info.it, dove saranno messe a disposizione del 
pubblico anche le relazioni illustrative degli Amministratori all'Assemblea sulle proposte 
concernenti gli argomenti posti all’ordine del giorno, così come l’ulteriore documentazione 
prevista dalla normativa vigente.  
 
Proposta di distribuzione Dividendo 
Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’Assemblea degli Azionisti il 
pagamento di un dividendo relativo all’esercizio 2024, pari a 0,11 Euro per azione.  
La data di pagamento del dividendo, cedola n. 8, è il 25 giugno 2025 (data stacco cedola 23 giugno 
2025 e record date 24 giugno 2025). 
 
Proposta di autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie 
Con particolare riferimento alla proposta di rinnovo dell’autorizzazione assembleare all’acquisto 
e alla disposizione di azioni proprie, previa revoca, per la parte non eseguita, della delibera 
adottata dall’Assemblea degli Azionisti del 24 gennaio 2024, si precisa che le ragioni alla base 
dell’autorizzazione saranno dettagliatamente specificate nella suddetta Relazione Illustrativa 
sulle materie all’ordine del giorno di parte ordinaria, alla quale si rinvia, che sarà messa a 
disposizione del pubblico, unitamente all’avviso di convocazione dell’Assemblea, con le modalità 
di legge.  
La proposta prevede che: (i) il numero massimo di azioni acquistabili, anche in più tranche, sia 
tale per cui, - tenuto conto delle azioni proprie detenute in portafoglio dalla Società e da società 
da essa controllate - il numero complessivo di azioni proprie in portafoglio ad esito degli acquisti, 
non sia superiore di volta in volta al 10% del capitale sociale; (ii) l’autorizzazione all’acquisto sia 
valida per un periodo di 18 mesi (vale a dire fino al 30 novembre 2026), mentre la durata 
dell’autorizzazione alla disposizione di azioni proprie sia senza limiti temporali; (iii) il prezzo 
unitario di acquisto sia essere come minimo non inferiore al prezzo ufficiale di borsa del titolo 
OVS del giorno precedente a quello in cui verrà effettuato l’acquisto diminuito del 10% (dieci per 
cento) e, come massimo, non superiore al prezzo ufficiale di borsa del giorno precedente a quello 
in cui verrà effettuata l’operazione di acquisto, aumentato del 10% (dieci per cento); (iv) le 
operazioni di acquisto verranno effettuate su mercati regolamentati, nel rispetto della normativa 
vigente, anche in conformità alle disposizioni di cui all’art. 5 del Regolamento MAR, nonché delle 
applicabili disposizioni del Regolamento Delegato, delle prassi di mercato ammesse, e, in ogni 
caso, in modo da assicurare la parità di trattamento tra gli azionisti. 
 
Approvazione di ulteriori documenti 
Il Consiglio di Amministrazione ha altresì approvato: i) la “Relazione sul governo societario e gli 
assetti proprietari” relativa all’esercizio 2024, redatta ai sensi dell’art. 123-bis del TUF e (ii) la 
“Relazione annuale sulla politica in materia di remunerazione e sui compensi corrisposti” 
predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del TUF comprensiva, nella Sezione I, della “Politica di 
Remunerazione 2025” che sarà sottoposta al voto vincolante dell’Assemblea e, nella Sezione II, 
della rappresentazione e del dettaglio dei “Compensi corrisposti nell’esercizio 2024” in relazione 
alla quale gli Azionisti saranno chiamati ad esprimere un voto consultivo. Entrambe le suddette 
relazioni saranno messe a disposizione del pubblico entro i termini di legge, così come la 
Relazione Finanziaria Annuale al 31 gennaio 2025 – altresì approvata in data odierna - contenente, 
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tra l’altro, il bilancio d’esercizio e il bilancio consolidato al 31 gennaio 2025, la Relazione degli 
Amministratori sulla gestione (comprensiva della rendicontazione consolidata di sostenibilità 
inclusa nella sezione della relazione sulla gestione), le Relazioni dei Sindaci e della Società di 
Revisione, nonché le attestazioni dell’Amministratore Delegato e del Dirigente Preposto di cui 
all’art. 154-bis, comma 5 e comma 5-ter del TUF, nei termini e con le modalità previste dalla 
normativa vigente, presso la sede legale, sul sito internet della Società 
(http://www.ovscorporate.it/it/governance/assemblea-degli-azionisti) e sul meccanismo di 
stoccaggio autorizzato 1INFO al sito www.1info.it. 
 
Il Consiglio di Amministrazione della Società, inoltre, ha svolto in data odierna le valutazioni 
periodiche sul possesso dei requisiti di indipendenza da parte dei propri componenti e il Collegio 
Sindacale ne ha verificato la correttezza procedurale. In tale contesto, l’organo amministrativo 
ha confermato, sulla base delle informazioni a disposizione della Società, la sussistenza dei 
requisiti di indipendenza di cui all’ art.148 comma 3 del TUF, come richiamato dall’art.147-ter 
comma 4 del TUF nonchè all’art.2 del Codice di Corporate Governance, in capo ai propri consiglieri 
indipendenti, accertando che 5 amministratori su 9 possono qualificarsi come amministratori in 
possesso di tali requisiti. 
Infine, il Consiglio di Amministrazione ha esaminato la valutazione di indipendenza dei 
componenti del Collegio Sindacale della Società effettuata in data 11 aprile 2025 dall’organo di 
controllo stesso, nel corso della quale, sulla base delle dichiarazioni rese dai Sindaci e delle 
informazioni a disposizione della Società, l’organo di controllo ha accertato in capo a tutti i suoi 
componenti la sussistenza dei requisiti di indipendenza di cui all’art.148, comma 3, del TUF 
nonché all’art.2 del Codice di Corporate Governance. 
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Altre informazioni 
 
Informazioni sulla società 
OVS S.p.A. è una società italiana registrata (P.IVA 04240010274), con sede legale in Venezia-Mestre (Italia). 
Le azioni di OVS S.p.A. sono quotate su Euronext Milan (già Mercato Telematico Azionario di Milano) dal 2 
marzo 2015. 
Si ricorda che OVS S.p.A. ha optato per l'adozione del regime in deroga agli articoli 70, comma 6 e 71, comma 
1 del Regolamento Emittenti, come indicato nel prospetto informativo. 
 
Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari  
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Dott. Nicola Perin dichiara, ai sensi 
del comma 2 articolo 154-bis del TUF, che l’informativa contabile contenuta nel presente comunicato 
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 
 
Conference call di presentazione dei risultati 
Domani mercoledì 16 aprile 2025 alle ore 10:00 si terrà la conference call con analisti ed investitori nel corso 
della quale verranno illustrati i principali risultati dell’esercizio chiuso al 31 gennaio 2025. 
 
Sarà possibile seguire la conference call al seguente link:    
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=5668086&linkSe
curityString=dc8720408  
 
Una presentazione sarà disponibile e scaricabile dal sito della Società all’indirizzo 
https://www.ovscorporate.it/investors/comunicati-stampa-e-presentazioni . 
 
Prossimi eventi nel calendario finanziario 
Martedì 17 giugno 2025 - Informazioni periodiche aggiuntive relative al primo trimestre 2025 
Mercoledì 17 settembre 2025 - Relazione finanziaria semestrale al 31 luglio 2025 
Mercoledì 17 dicembre 2025 - Informazioni periodiche aggiuntive relative al terzo trimestre 2025 
 
Per ulteriori informazioni 
Federico Steiner      Investor Relations 
Barabino & Partners S.p.A.    OVS S.p.A. 
F.steiner@barabino.it     Investor.relations@ovs.it  
Cell. +39 335 42 42 78     Via Terraglio n. 17, 30174 Venezia – Mestre 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer 

• Le informazioni presentate in questo documento non sono state assoggettate a revisione contabile. 
• Il documento potrebbe contenere dichiarazioni previsionali (“forward-looking statements”), relative a futuri 

eventi e risultati operativi, economici e finanziari di OVS. Tali previsioni hanno per loro natura una componente 
di rischiosità ed incertezza, in quanto dipendono dal verificarsi di eventi e sviluppi futuri. I risultati effettivi 
potranno discostarsi in misura anche significativa rispetto a quelli annunciati in relazione a una molteplicità di 
fattori. 

 

https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=5668086&linkSecurityString=dc8720408%20
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=5668086&linkSecurityString=dc8720408%20
https://www.ovscorporate.it/investors/comunicati-stampa-e-presentazioni
mailto:F.steiner@barabino.it
mailto:Investor.relations@ovs.it
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Appendice 
 

 
 
Nella tabella sono esposti i risultati rettificati al fine di rappresentare l’andamento gestionale del gruppo al netto degli 
effetti derivanti dall’applicazione del principio contabile internazionale IFRS 16 nonché di eventi non ricorrenti e non 
afferenti alla gestione caratteristica. 
 
Nell’esercizio 2024 i risultati sono rettificati principalmente per la depurazione degli impatti legati all’IFRS 16 ed in 
particolare: (i) 197,8 milioni di Euro sull’EBITDA per riflettere principalmente i canoni d’affitto; (ii) 45,1 milioni di Euro 
sull’EBIT in seguito allo storno degli ammortamenti per 152,8 milioni di Euro; (iii) 18,8 milioni di Euro sul PBT per effetto 
dello storno di 63,9 milioni di Euro riferibili agli oneri finanziari netti. 
L’EBITDA dell’esercizio 2024 risulta inoltre rettificato principalmente per: (i) 6,3 milioni di Euro di differenze cambio 
positive nette per copertura a termine su acquisti di merci in valuta vendute nell’anno; (ii) 3,1 milioni di Euro di costi 
riferibili ai piani di stock option (costi non-cash); (iii) 6,6 milioni di Euro principalmente relativi a business in dismissione 
e ad altri oneri minori one-off. 
Altri elementi di rettifica che hanno impattato l’EBIT ed il PBT sono relativi a: (i) 9,3 milioni di Euro relativi 
all’ammortamento di beni intangibili rilevati a seguito di «Purchase Price Allocation»; (ii) 13,4 milioni di Euro di proventi 
finanziari netti rettificati relativi principalmente a differenze cambio da valutazione delle poste in valuta anche rispetto 
agli strumenti derivati forward e a differenze cambio realizzate. 
Il Risultato Rettificato dell’esercizio risente infine per 5,8 milioni di Euro dell'effetto imposte ricalcolate a seguito dei 
menzionati aggiustamenti. 
 
L’indebitamento finanziario netto Reported al 31 gennaio 2025 è pari a 1.179,4 milioni di Euro anche per effetto di 1.045,9 
milioni di Euro risultanti dall’applicazione dell’IFRS 16 e rappresentativi del valore attuale dei canoni di locazione futuri; 
il Management ritiene che circa 600 milioni di Euro dei 1.179,4 milioni di Euro non rappresentano una reale passività 
finanziaria in quanto la Società detiene diritti di recesso anticipato. 

€m
31 gen 2025

Reported
Riclassifica 
affitti attivi

di cui 
impatti IFRS 16

di cui 
non ricorrenti

di cui
 Stock Option, 
Derivati, PPA, 

Diff.Cambio

31 gen 2025 
Rettificato

31 gen 2024
Reported

Riclassifica 
affitti attivi

di cui 
impatti IFRS 16

di cui 
non ricorrenti

di cui
 Stock Option, 
Derivati, PPA, 

Diff.Cambio

31 gen 2024 
Rettificato

Vendite Nette 1.632,0  -  - 0,6  - 1.631,4 1.535,2  -  - (0,4)  - 1.535,6
Acquisti di materie prime, di consumo e 
merci

689,1  -  - 0,7 6,3 682,2 665,7  -  - 0,3 9,3 656,1

Gross Margin 942,8  -  - (0,1) (6,3) 949,2 869,4  -  - (0,7) (9,3) 879,4

Costi del personale 337,9  -  - 0,9 3,1 333,9 312,2  - (0,0) 0,8 1,5 309,8

Costi per servizi 247,5  - (1,0) 1,7  - 246,9 233,7  - (0,9) 1,2  - 233,3

Costi per godimento di terzi 41,9 15,8 (196,1) 0,8  - 221,3 38,5 16,3 (193,1) 0,8  - 214,5

Accantonamenti 9,5  -  - 2,0  - 7,5 2,8  -  -  -  - 2,8

Altri proventi e ricavi operativi (92,0) (15,8) (1,7)  -  - (74,4) (95,6) (16,3) 1,4  -  - (80,7)

Altri oneri operativi 21,0  - 1,0 1,2  - 18,8 18,4  - 0,8 0,1  - 17,5

Totale costi operativi 565,8  - (197,8) 6,5 3,1 754,0 510,0  - (191,7) 2,9 1,5 697,2

EBITDA 377,0  - 197,8 (6,6) (9,4) 195,3 359,5  - 191,7 (3,6) (10,8) 182,2

Ammortamenti e svalutazioni 
immobilizzazioni

229,1  - 152,8 0,8 9,3 66,2 232,5  - 158,2 2,6 8,6 63,1

EBIT 147,9  - 45,1 (7,4) (18,7) 129,0 126,9  - 33,5 (6,3) (19,4) 119,1

Oneri e (Proventi) finanziari netti 70,1  - 63,9  - (13,4) 19,5 54,6  - 40,9  - (4,1) 17,8

PBT 77,9  - (18,8) (7,4) (5,4) 109,5 72,3  - (7,4) (6,3) (15,4) 101,3

Imposte 25,8  - (2,7) (1,8) (1,3) 31,6 19,9  - (0,3) (1,5) (3,7) 25,5

Risultato netto 52,1  - (16,1) (5,6) (4,1) 77,9 52,4  - (7,1) (4,8) (11,7) 75,9

Posizione finanziaria netta 1.179,4  - 1.045,9  - (14,8) 148,3 1.141,9  - 996,7  - (0,3) 145,5


